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Аннотация. В статье раскрываются особенности отечественных и зарубежных методов анализа финансового 
состояния деятельности субъектов хозяйствования. Современные условия экономических взаимоотношений обу-
славливают необходимость в формировании различных методов анализа финансовой отчетности. Несомненно, они 
различны и отличаются, друг от друга в части целей и задач анализа, источников информации, материально-техни-
ческого обеспечения, скорости решения аналитических и управленческих задач, опыта и квалификационной под-
готовки персонала. Бесконечно меняющиеся условия рыночной экономики определяют несовершенство существу-
ющих в России методов анализа и прогнозирования финансово-экономического состояния субъектов хозяйствова-
ния. Бухгалтерская финансовая и статистическая отчетность составляется на основе формирующихся изменений и 
дополнений в законодательной части, но при этом они не совершенны в потребностях управления предприятием в 
настоящих условиях, так как существующая отчетность не включает в себя какого-либо специального раздела или 
отдельной формы, посвященной оценки финансового состояния отдельного предприятия. Экономический анализ 
предприятия проводится факультативно и не является обязательным. Слепо ориентироваться на зарубежный опыт 
нельзя, так как зарубежные модели анализа финансового состояния не учитывают российскую специфику ведения 
бизнеса, налоговую нагрузку и экономическую ситуацию. Все вышеобозначенные факторы обуславливают острую 
необходимость в разработке отечественных методик с учетом специфики отраслей и макроэкономической ситуации. 
Однако следует отметить, что содержание анализа финансового состояния субъекта хозяйствования изменяется и 
совершенствуется под воздействием условий рыночной экономики, либерализации внешнеэкономических связей, 
возникающих факторов неопределенности и риска. А основные задачи анализа финансового состояния субъекта 
хозяйствования направлены на оперативное выявление недостатков, разработку рекомендаций по их устранению и 
определение его скрытых возможностей.
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Под методом финансового анализа понимается диа-
лектический способ изучения финансового состояния и 
финансовых результатов в их становлении и развитии 
[1]. Применение системы показателей, выявление и из-
менение взаимосвязи между ними определяет характер-
ные черты экономического метода. Эффективный про-
цесс анализа финансового состояния обеспечивается за 
счет применения ряда специальных способов и приемов, 
а также использования определенного инструментария.

Основные отечественные методы финансового ана-
лиза можно условно подразделить на две группы: тради-
ционные и математические (количественные).

Традиционными методами анализа финансовой от-
четности принято считать: горизонтальный, вертикаль-
ный и трендовый анализ; метод финансовых коэффици-
ентов; сравнительный анализ; факторный анализ [1].

Горизонтальный (временный) анализ ориентиро-
ван на оценку темпов роста или снижения показате-
лей бухгалтерской отчетности определенного периода. 
Горизонтальный анализ определяет разделы и статьи 
бухгалтерской финансовой отчетности, по которым про-
изошли изменения [2]. Значение горизонтального ана-
лиза возрастает при построении аналитических таблиц 
характеризующих показатели в абсолютных и относи-
тельных величинах. Степень обобщения статей балан-
са и других форм финансовой отчетности определяется 
аналитиком. Аналитик использует полученные на осно-
вании данных о темпах роста показателей за ряд лет, в 
сравнении их с реальными результатами горизонтально-
го анализа за рассматриваемый период [2]. 

Вертикальный анализ предоставляет показатели 
бухгалтерской финансовой отчетности как показатели 
относительных величин, дающих характеристику удель-
ных весов по каждой статье баланса и отчета о финан-
совых результатах в их общем итоге. Динамические 

ряды этих величин являются обязательным элементом 
анализа финансового состояния субъекта хозяйствова-
ния. Посредством динамических рядов отслеживаются и 
прогнозируются структурные сдвиги в составе активов 
и их источников покрытия [3].

Относительные и абсолютные показатели рассчиты-
ваются по определенным формулам, полученные значе-
ния анализируются в динамике, для определения тен-
денции их роста или снижения и сравнении с норматив-
ными коэффициентами (эталонами), а также данными 
за прошлые периоды, среднеотраслевыми показателями 
или группе аналогичных предприятий. В экономической 
литературе существует много вариантность коэффици-
ентов и показателей, характеризующих отдельные сто-
роны финансового состояния субъекта хозяйствования. 
Точная и полная характеристика финансового состояния 
субъекта хозяйствования и тенденций его изменения 
определяется сравнительно небольшим количеством 
финансовых коэффициентов, необходимым условием 
при этом является то, что каждый из этих показателей 
должен отражать наиболее существенные его стороны 
финансового состояния. 

Можно выделить две особенности вертикального 
анализа (рис.1).

Взаимодополняемость горизонтально и вертикаль-
ного анализа определяет их прямую и обратную связь. 
С практической точки зрения их взаимосвязь определя-
ется возможностью построения аналитических таблиц, 
характеризующих структуру отчетной финансовой фор-
мы и динамику отдельных показателей, содержащихся 
в ней.

Помимо вышеобозначенных видов анализа при про-
ведении анализа финансового состояния используется 
коэффициентный анализ, который широко применяется 
для изучения бухгалтерской финансовой отчетности. 
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Коэффициенты – это относительные показатели, подраз-
деляющиеся на две группы: коэффициенты распределе-
ния и коэффициенты координации [4]. 

Рис. 1. Особенности вертикального анализа

Коэффициенты распределения характеризуют часть 
(долю, удельный вес) того или иного абсолютного по-
казателя итога группы показателей. Коэффициенты ко-
ординации относят к качественным показателям, вос-
производящим соотношение разных по существу абсо-
лютных показателей или их линейные комбинации, име-
ющие различный экономический смысл. Практическое 
значение имеет динамика этих показателей за ряд лет, 
позволяющая строить прогнозные платы с учетом 
устойчивости развития, ориентируясь на изменение та-
ких показателей, как: рентабельность; оборачиваемость; 
финансовая устойчивость; ликвидность и платежеспо-
собность. Среди множества методов экономического 
анализа необходимо выделить метод коэффициентного 
анализа бухгалтерской отчетности. Финансовые коэф-
фициенты используются при проведении анализа фи-
нансового состояния субъекта хозяйствования, пред-
ставляющие относительные показатели, формируемые 
из данных финансовых отчетов, главным образом ори-
ентированных на данные бухгалтерского баланса и от-
чета о финансовых результатах. 

Трендовый анализ – сравнение каждой позиции бух-
галтерской финансовой отчетности с рядом предше-
ствующих периодов и определение тренда. С помощью 
трендового анализа формируются прогнозные значения 
показателей, а, следовательно, проводится перспектив-
ный анализ финансово-хозяйственной деятельности 
субъекта хозяйствования [4].

Сравнительный анализ определяется внутрихозяй-
ственным анализом сводных показателей подразделе-
ний, цехов, дочерних фирм и т.д., а также и межхозяй-
ственным анализом предприятия в сравнении с данными 
конкурентов, со среднеотраслевыми и средними обще-
экономическими данными [4].

Важное значение при анализе финансового состоя-
ния имеет факторный анализ. Факторный анализ - это 
комплексная и системная оценка воздействия факторов 
на величину результирующего показателя, а основным 
результирующим фактором признано считать прибыль 
или убыток. Реализация факторной системы – это пред-
ставление изучаемого явления в виде алгебраической 
суммы, частного или произведения нескольких факто-
ров, оказывающих воздействие на величину этого явле-
ния и находящихся с ним в функциональной зависимо-
сти. Этапы факторного анализа представлены на рисун-
ке 2.

Анализ финансового состояния базируется на анали-
зе:

- показателей бухгалтерского баланса (пассив и ак-
тив, их взаимосвязь и структура);

- использование капитала;
- оценке финансовой устойчивости;
- платежеспособности и ликвидности предприятия.
Анализ и оценка имущественного положения ориен-

тируется на: построение вертикального, горизонтально-
го баланса, общей оценке баланса и отчета о финансо-
вых результатах, анализ качественных сдвигов в иму-

щественном положении, выявление «больных» статей 
отчетности.

Анализ и оценка ликвидности и платежеспособности 
ориентируются на определение способности субъекта 
хозяйствования своевременно и в полном объеме, произ-
водить расчеты по обязательствам. В основу алгоритма 
расчета этих показателей заложена идея сопоставления 
текущих активов (оборотных средств) с краткосрочны-
ми пассивами, устанавливающих достаточную степень 
обеспечения предприятия оборотными средствами, не-
обходимыми для расчета с дебиторами по текущим 
операциям. Степень ликвидности разнообразных обо-
ротных средств неоднозначная, поэтому методика по-
казателей ликвидности определяется совокупностью 
показателей определенной по степени их ликвидности, 
а в частности общий показатель ликвидности, текущей, 
быстрой и абсолютной ликвидности. 

Рис. 2. Этапы факторного анализа

Важным участком анализа финансового состояния 
субъекта хозяйствования считается определение финан-
совой устойчивости, характеризующих соотношение 
собственного и заемного капитала, а также структуру 
собственных и заемных средств. Для оценки финансо-
вой устойчивости используются показатели: коэффици-
ент концентрации собственного капитала, финансовой 
зависимости, маневренности собственного капитала, 
структуры долгосрочных вложений, соотношения соб-
ственных и привлеченных средств. 

Среди зарубежных научных исследований выделяют 
пять условно отдельных подходов (научных школ) в об-
ласти анализа финансовой отчетности, которые являют-
ся взаимодополняющими:

школа эмпирических прагматиков;
Появление школы эмпирических прагматиков связы-

вают с работами Роберта Фоулка, посвященными ана-
лизу кредитоспособности компаний, в которых была 
попытка обоснования выбора системы относительных 
показателей, цель которых выявление уровня платеже-
способности. Представители этой школы считали дан-
ный аспект наиболее важным, и при проведении анализа 
использовали показатели оборотных средств, собствен-
ного оборотного капитала, краткосрочной кредитор-
ской задолженности. Стоит отметить их особый вклад 
в теорию комплексного экономического анализа: они 
впервые произвели расчет аналитических и финансовых 
коэффициентов по данным по данным бухгалтерской 
(финансовой) отчетности. 
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школа статистического финансового анализа;
Представители школы мультивариантных аналити-

ков (например, Александр Уолл) в своих исследованиях 
уделяли особое внимание разработке критериев креди-
тоспособности. 

Их работы базировались на допущении, что для ана-
литических коэффициентов, рассчитанных по данным 
бухгалтерской отчетности, существует определенный 
диапазон нормативных значений, а соответственно их 
цель заключалась в разработке указанных нормативов. 
Ими применялись методы статистики для расчета от-
раслевых коэффициентов, которым, как было выявлено, 
свойственна пространственно-временная мультикол-
линеарность. Данный факт обусловил необходимость 
произвести классификацию системы коэффициентов по 
группам.

- школа мультивариантных аналитиков;
Школа мультивариантных аналитиков (Джеймс 

Блисс и Артур Винакор) в своих исследованиях сдела-
ла основной упор на разработку пирамиды финансовых 
показателей на основе имитационных моделей, в кото-
рой основными элементами являются частные и обоб-
щающие коэффициенты и показатели финансово-хозяй-
ственной деятельности предприятия.

- школа аналитиков, занятых диагностикой банкрот-
ства компаний;

Идеи этой школы сделали, основываются на предпо-
чтении перспективный анализ ретроспективному ана-
лизу. Главная задача школы аналитиков заключается в 
выборе определенных коэффициентов, наиболее точно 
предсказывающих банкротство.

- школа участников фондового рынка.
Исследования школы участников фондового рын-

ка являются наиболее современными в области ком-
плексного анализа. По их мнению, (например, Джордж 
Фостер) ценность бухгалтерской отчетности заключа-
ется в возможности ее использования для прогнозиро-
вания уровня эффективности инвестирования в те или 
иные ценные бумаги и степени связанного с ним риска

Применение зарубежных моделей к финансовому 
анализу отечественных предприятий требует осторож-
ности, так как они не учитывают специфику бизнеса и 
экономическую ситуацию в стране. В связи, с чем возни-
кает необходимость разработки отечественных методик 
с учетом специфики отраслей и макроэкономической 
ситуации. 

Таким образом, экономический анализ выступает 
инструментом для разработки управленческих решений, 
направленных на улучшение финансового состояния 
предприятия, способом построения прогнозного балан-
са, а также используется для оценки профессионального 
мастерства и деловых качеств руководителей предпри-
ятия, финансовых служб и специалистов. Обобщающая 
характеристика представлена на рисунке 3.

Т.М. Тарасова считает, что для обеспечения возмож-
ности конкретизации стратегии до уровня отдельных за-
дач, а также для обеспечения принципиальной реализу-
емости стратегии в реальных условиях функционирова-
ния предприятия необходим максимально полный учет 
в долгосрочном планировании компании конкретных 
внутренних и внешних факторов, определяющих ключе-
вые процессы деятельности организации [5, с. 110-111].

Основной источник информации о финансовом со-
стоянии субъекта хозяйствования – это бухгалтерская 
отчетность. 

Доскональное изучение данного источника инфор-
мации вскрывает причины достигнутых результатов и 
недочетов в финансово-хозяйственной деятельности 
субъекта хозяйствования, способствует определению 
мероприятий направленных на совершенствование этой 
деятельности. На основе полного и всестороннего анали-
за определяются эффективные управленческие решения, 
направленные на устойчивое развитие объекта анализа. 

Рис.3. - Обобщающая характеристика финансового 
анализа

Приказ Минфин России от 02.07.2010 № 66н (ред. от 
04.12.2012) «О формах бухгалтерской отчетности орга-
низаций» определяет, что в состав бухгалтерской отчет-
ности включается [6] (рис. 4).

Рис. 4. - Основные формы бухгалтерской финансо-
вой отчетности

Сведения об экономических субъектах основыва-
ются на данных бухгалтерского баланса, информации 
о финансовых результатах субъекта – в виде отчёта о 
финансовых результатах и данных об изменениях в фи-
нансовом положении – в виде отчетов: о движении де-
нежных средств, об изменениях капитала и различных 
пояснениях к бухгалтерской отчетности [7, с. 124].

Информационную значимость для анализа финансо-
вого состояния, как для внешних, так и для внутренних 
пользователей имеет бухгалтерский баланс и отчет о фи-
нансовых результатах [8-13].

Баланс предприятия составляется исключительно на 
основе сальдового баланса или главной книги бухгал-
терского учета. До его составления обязательно долж-
ны быть выверены обороты и остатки на конец года по 
всем синтетическим счетам (субсчетам) при этом долж-
ны быть произведены бухгалтерские записи по всем со-
вершившимся операциям, закрыты все операционные 
счета, выявлены финансовые результаты и оформлены 
проводки по налогам. Разделы и статьи актива баланса 
расположены по мере нарастания ликвидности, то есть 
скорости возможного обращения активов в денежные 
средства [14, 15].

Разделы и статьи пассива баланса расположены по 

Т.В. Понедельчук, Л.А. Коростелёва, В.А. Курлеев
ОТЕЧЕСТВЕННЫЕ И ЗАРУБЕЖНЫЕ МЕТОДЫ АНАЛИЗА ... 



Азимут научных исследований: экономика и управление. 2015. № 4(13)46

экономические
науки

срокам наступления обязательств и срочности платежей.
Сведения об остатках имущества и обязательств 

представляют в бухгалтерском балансе за три отчетные 
даты: 

- по состоянию на отчетную дату отчетного периода;
- на 31 декабря предыдущего года;
- на 31 декабря года, предшествующего предыдуще-

му.
Активы предприятия по сроку использования под-

разделяются на:
- внеоборотные активы - ресурсы, приобретенные 

для долгосрочного использования (нематериальные ак-
тивы, основные средства, долгосрочные финансовые 
вложения и др.); 

- оборотные активы - ресурсы, приобретенные с це-
лью их использования в течение обычного производ-
ственного цикла предприятия или одного года. Сюда 
относят: запасы, величину дебиторской задолженности, 
денежные средства и денежные эквиваленты, финансо-
вые вложения и прочие оборотные активы. 

Пассивы предприятия (источники финансирования) 
по признаку принадлежности разделяются на собствен-
ный капитал и заемный капитал.

Собственный капитал включает уставный капитал, 
переоценку внеоборотных активов, добавочный капи-
тал, резервный капитал и нераспределенную или непо-
крытый убыток.

Заемный капитал разделяется на долгосрочные обя-
зательства (более 1 года) и краткосрочные обязательства 
(до 1 года) или текущие пассивы.

Статьи пассива баланса группируются по степени 
срочности погашения (возврата) обязательств в порядке 
ее возрастания. Первое место занимает уставный капи-
тал как наиболее постоянная (перманентная) часть ба-
ланса. За ним следуют остальные статьи.

В отличие от баланса, представляющего собой свод 
моментных данных об имущественном и финансовом 
положении организации, отчет о финансовых результа-
тах предназначен для характеристики финансовых ре-
зультатов ее деятельности за отчетный период. Данный 
отчет является важнейшим источником информации для 
анализа определения величины чистой прибыли, оста-
ющейся в распоряжении организации, рентабельности 
активов организации, проданной продукции, и других 
показателей. 

В форме «Отчет об изменениях капитала» раскрыва-
ется информация о наличии и изменении собственного 
капитала организации с выделением источника и при-
чин его изменения, резервов на начало и конец предше-
ствующего и отчетного периодов.

Отчет об изменениях капитала состоит из двух раз-
делов. В разделе «Собственный капитал» отражаются 
данные о наличии и движении его составляющих: устав-
ного (складочного) капитала, добавочного капитала, ре-
зервного капитала, других резервов, образованных в со-
ответствии с учредительными документами и принятой 
учетной политикой и нераспределенной прибыли.

Отчет о движении денежных средств  включает по-
казатели, позволяющие изучить движение денежных 
средств за отчетный и предыдущий периоды. При этом 
изучаются поступление и использование денежных 
средств по текущим, инвестиционным и финансовым 
операциям, оцениваются изменения чистых денежных 
потоков по всем видам деятельности.

Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о фи-
нансовых результатах раскрывают сведения, относящи-
еся к учетной политике организации, и обеспечивают 
пользователей дополнительными данными, которые 
нецелесообразно включать в бухгалтерский баланс и от-
чет о финансовых результатах, но которые необходимы 
пользователям бухгалтерской отчетности для реальной 
оценки финансового положения организации, финансо-
вых результатов ее деятельности и изменений в ее фи-
нансовом положении.

Финансовое состояние проявляется в ликвидности и 
платежеспособности хозяйствующего субъекта, в спо-
собности вовремя удовлетворять платежные требования 
поставщиков, возвращать кредиты, выплачивать зарпла-
ту, вносить платежи в бюджет, в финансовой устойчиво-
сти и деловой активности предприятия [16-20].

Для общей картины анализа финансового состояния 
используют функционально стоимостной анализ. Г.Н. 
Гогина и В.В. Шнайдер считают, что под функциональ-
но стоимостным анализом понимается метод системно-
го исследования функций отдельного изделия или опре-
деленного производственно-хозяйственного процесса, 
или же управленческой структуры, направленный на 
минимизацию затрат в сферах проектирования, освое-
ния производства, сбыта, потребления при высоком ка-
честве, предельной полезности и долговечности [21].

Горлова О.В. определяет, что методическое обеспе-
чение анализа отчетности кредитных организаций спо-
собствует повышению финансовой устойчивости субъ-
екта хозяйствования [22].

Л.А. Насакина и Е.В. Медведева считают, что пол-
ный анализ финансового состояния должен включать по 
исчислению затрат по центрам ответственности опреде-
ляет учет как механизм распределение целей внутрен-
них сегментов деятельности экономического субъекта 
и отражает преимущества децентрализованной системы 
управления [23].

В заключение статьи необходимо отметить, что ана-
лиз финансового состояния предприятия способствует 
своевременному выявлению недостатков и разработке 
рекомендаций по их устранению. Основным источни-
ком информации при проведении анализа финансового 
состояния является бухгалтерская финансовая отчет-
ность субъекта хозяйствования. Только доскональный 
анализ и оценка данных бухгалтерской финансовой 
отчетности определяет слабые и сильные стороны дея-
тельности субъекта хозяйствования, а результаты такого 
анализа дают возможность разработать грамотную по-
литику устойчивого развития в условиях экономических 
санкций и нестабильности экономических взаимоотно-
шений.
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Abstract: The article describes the characteristics of domestic and foreign methods of analysis of the financial condition 
of business entities. Modern conditions of economic relations make it necessary in the formation of different methods of 
analysis of financial statements. Sure, they are distinct and different from each other in terms of the goals and objectives 
of analysis, sources of information, logistics, speed of decision analysis and managerial tasks, experience and qualification 
training. Endlessly changing market conditions determine the imperfections existing in Russia methods of analysis and fore-
casting of economic and financial status of business entities. Accounting, financial and statistical reports compiled on the 
basis of the emerging changes and additions to the legislative part, but they are not perfect in the needs of enterprise manage-
ment in these conditions as the existing statements do not include any specific chapter or a separate form, on the evaluation of 
financial the state of the individual enterprise. The economic analysis of a company held optional and not mandatory. Blindly 
rely on foreign experience is impossible, as foreign models of financial analysis does not take into account the specifics of 
Russian business, the tax burden and the economic situation. All these factors lead to an urgent need for the development 
of domestic procedures specific to sectors and macroeconomic situation. However, it should be noted that the content of the 
analysis of the financial condition of a business entity is changed and improved under the influence of the market economy, 
liberalization of foreign economic relations resulting uncertainty and risk. A basic task analysis of the financial condition of 
a business entity focused on the rapid identification of gaps, development of recommendations for their elimination and the 
definition of its hidden features.

Keywords: financial analysis, efficiency, balance sheet liquidity, the market economy, the external environment, internal 
environment, the development of recommendations.
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